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Resumen

Los criptoactivos son una forma de operacién en los mercados locales y globales rodeado de escepticismoYy, a la vez, una
confianza poco comprendida. Este ensayo es un analisis de los criptoactivos, de acuerdo con la Perspectiva Interdisciplinaria
de la Contabilidad, reuniendo estudios y cuestionamientos en torno al tema. Este enfoque plantea tres aspectos relevant-
es de analizar, la relevancia préctica, la relevancia tedrica y la relevancia ética. Respecto de la relevancia practica, en
este ensayo se desarrolla una descripcion histérica del dinero como una forma de comprender de manera amplia como
llegamos a la situacidén actual en torno a los criptoactivos. Posteriormente en la relevancia tedrica, se describe a través
del funcionamiento de los criptoactivos, de manera de identificar su adecuada clasificacién desde la contabilidad y sus
normas, para finalizar con una descripcidn de las consecuencias sociales y la responsabilidad en torno a su operacién
como la relevancia ética. De acuerdo a este analisis, ain cuando exiten situaciones negativas en torno a los criptoactivos,
como son fraudes y malas practicas, estas monedas digitales llegaron para quedarse, por lo que es imprescindible hoy en
dia conocerlas y manejar su operacién, como un aporte al conocimiento y su adecuada gestién y la responsabilidad para
con los stakeholders de acuerdo a nuestro rol profesional en la sociedad.
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Abstract

Cryptoassets are a form of operation in local and global markets surrounded by skepticism and, at the same time, little
understood trust. This essay is an analysis of crypto assets, according to the Interdisciplinary Perspective on Accounting
(IPA), bringing together studies and questions around the subject. This approach raises three relevant aspects to analyze,
the practical relevance, the theoretical relevance and the ethical relevance. Regarding the practical relevance, in this es-
say a historical description of money is developed as a way understanding in a broad way how we arrived at the current
situation around crypto assets. Subsequently, in the theoretical relevance, it is described through the operation of cryptoac-
tives, in order to identify their adequate classification from the accounting and its standards, to end with a description of
the social consequences and the responsibility around its operation as the relevance ethics. According to this analysis,
even when there are negative situations around crypto assets, such as fraud and bad practices, these digital currencies
are here to stay, so it is essential today to know them and manage their operation, as a contribution to knowledge. and its
proper management and responsibility towards stakeholders according to our professional role in society.
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Introduccion

Desde su surgimiento en 2008, las criptomonedas poseen un halo de misterio para algunos y, cautela para otros. El misterio
gira en torno a la tecnologia asociada a su funcionamiento, la blockchain, que no es mds que un sofisticado proceso de
encriptacion de informacién del cual surge en definitiva lo que muchos denominan un “distributed-ledger” o un libro contable
digital distribuido, es decir, un libro donde se registran todas las operaciones que se realizan de compra y venta del criptoac-
tivo, donde quedan registrados entonces sin posibilidad de falsificar o borrar o adulterar datos de quienes han operado con el
criptoactivo especifico cada vez que ello ocurre, y que esta en todos los nodos o computadores que participan del intercambio
del criptoactivo que se esta transando (Bennett et al., 2020). Por otra parte, la cautela de otros se debe a las grandes fluctua-
ciones en el precio, los fraudes acontecidos, y Ultimamente la incertidumbre de los mercados (Boulianne & Fortin, 2020). Ambas
visiones en esta nueva forma de dinero, mas que contradictorias, son complementarias, pues obedecen al poco conocimiento
que tenemos de su verdadero funcionamiento (Castonguay & Stein Smith, 2020), que dicho sea de paso ocurre también con
otros instrumentos financieros que no gozan de tanta fama en la actualidad como los criptoactivos, nos referimos a derivados,
swaps, y tantos otros artefactos creados al alero de las finanzas digitales, los mercados financieros globales y la creatividad
de quienes participan de estos mercados. En definitiva conocer cémo funcionan los criptoactivos, que son, como se deben
clasificar y contabilizar es lo que nos permitird comprender, opinar, operar, contabilizar y revelar, todos procesos propios de
la actividad de los contadores publicos y auditores, pero que pocos aun se han acercado a ver de que se tratan estas nuevas
operaciones del mercado financiero.

Este ensayo, segun la perspectiva interdisciplinaria de la contabilidad (IPA: Interdisciplinary Perspectives on Accounting),
en el apartado desarrollo se busca dar a conocer el origen, la forma de operar de estas nuevas formas de instrumentos
financieros digitales, para fundamentar la relevancia practica, que desarrollaremos por medio de una descripcién histérica
respecto de los principales hitos en la historia del dinero, que nos permite conocer el proceso econédmico, social y tecnoldgico,
que nos ha permitido en la actualidad, contar con los criptoactivos en una convivencia con la moneda y otros instrumentos
financieros, podriamos decir, convencionales, a través de una descripcion histérica de los principales hitos del dinero y las
monedas. A continuacion describiremos su adecuada clasificacidn, contabilizacién y revelacién como la relevancia tedrica.
Para finalizar, en la relevancia ética, que nos lleva a reflexionar como profesionales de la contabilidad en todas sus dimen-
siones, como esta convivencia de lo digital y lo real, tiene sus puntos de encuentro que poseen un tremendo beneficio para
la humanidad en su conjunto, pero como en todo orden de cosas, se requiere asumir una responsabilidad del control, fun-
cionamiento y definiciédn de para que existe o se emite una determinada criptomoneda que va mas alla de lo que estamos
acostumbrados a analizar (Lukka & Becker, 2022). Finalmente, en las consideraciones finales, se explican las apreciaciones
que rescatamos del trabajo desarrollado.

Desarrollo

Relevancia practica

Tal como se seiala en el Dinero del economista John Kenneth Galbraith (1975), existen innumerables definiciones del dinero,
peroincluso aquella mas sencilla que lo define como medio de intercambio, nos deja mas de una idea pendiente. En esta sola
definicion nos deja expresado que para que existan medios de intercambio deben existir instituciones, personas y Estados
que den validez a dicho intercambio.

En esta seccion de la investigacion, nos referiremos a la construccién social del dinero. Pasaremos a los origenes el dinero
y sus primeras operaciones en ese contexto del intercambio senalando que poco a poco se ha ido transformando con el
surgimiento de las instituciones en un medio de poder de abundancia y en la actualidad incluso un medio de desigualdad.

Desde los origenes de la idea de dinero, en el aiio 3000 a.C. en la ciudad de Ur en Mesopotamia se realiza el primer depdsito
de plata documentado de la historia y es un mercader de renombre en la ciudad, el cual al enfrentarse a la situacion de
haber reunido una gran cantidad de plata y oro, después de haber enajenado toda la mercancia de la temporada, llega a la
conclusion de que lo mds acertado es evitar los riesgos que implica movilizar una gran suma de plata de vuelta hacia su
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territorio y exponerse al peligro de ser despojado de esta, por lo cual decide que lo mas viable es entregar la posesidn de
esta suma de plata a una figura de confianza en la ciudad y esta resulta ser el sacerdote de la ciudad, quien a menudo es
encomendado con la tarea de salvaguardar activos de alto valor por distintas figuras de importancia en la ciudad. Tiempo
después el sobrino del sacerdote le solicita a este que le preste una fraccién menor de la plata que se encuentra salvaguar-
dando, entonces el sacerdote en la iglesia, llega a la conjetura de que en el posible caso de que su sobrino sea incapaz de
reincorporar la suma de plata que solicito, él podria hacerse cargo de restaurar esta suma ya sea mediante sus propios
ahorros o podria pedirle prestado a sus conocidos, por lo que decide prestarle la suma de plata a su sobrino y sin saber el
tremendo impacto que habia producido en la historia, el sacerdote crea la banca fraccionaria. (Weatherford, 1997)

Durante el siglo VIl a.C. en Lidia y Grecia se acuian las primeras monedas documentadas de la historia, dando una forma
fisica, reconocible y homologada a la moneda, manteniéndose este patréon hasta el presente. Pero no es hasta el Siglo XVII
gue podemos empezar a visualizar de manera clara los problemas a los que conllevan el predominio de la banca fraccio-
naria en el mundo y su imparable acumulacién de poder, con la llegada de los préstamos de valor a los cuales se adhieren
ampliamente los gobiernos en el mundo para impulsar el crecimiento econdmico, situacién que, a su vez, generan nuevas
fuentes de riesgos, las cuales detonan cominmente en accidentes e incluso depresiones generalizadas, por lo que para
estrechar la relacion con los bancos los gobiernos crean las figuras de los bancos centrales para regular la relacion entre la
banca e los impuestos asi como para también dictar politicas monetarias. (Lipton & Petland, 2018).

Es el Siglo XVIII donde, producto de los sucesos ocurridos en el siglo anterior, se documenta el surgimiento del patrén oro
gue deriva de técnicas anteriormente utilizadas en la historia donde el dinero circulante se controlaba de una manera no
muy precisa respalddndose en una reserva de minerales preciosos, lo cual reducia los riesgos de depresiones generaliza-
das. Ya para el Siglo XX el patrdon oro es sustituido por los acuerdos de Basilea los cuales establecen que para fines practicos
guardar activos facilmente liquidables es igual de bueno que guardar oro. (Lipton & Petland, 2018)

Era el ano 1971 y el presidente de los EE.UU, Richard Nixxon tomé por decision una de las acciones que revolucionarian la
economia mundial, la Gnica moneda que hasta el momento expresaba convertibilidad directa desde el papel moneda (Délar)
al oro, precisamente en la proporciéon de una onza por treinta y cinco ddlares. Las razones para dar termino al patrén oro,
no son pocas y principalmente se ven representadas por la inflacidn, el exceso de ddlares en el mercado y el vaciado de la
reserva fiscal de oro en la conversion de ciento cincuenta millones de délares por parte de Francia en 1965, esto sumado a
la recuperacién de las economias de Alemania y Japén, y el auge de los mercados privados de oro ademds del euromercado,
terminaron de cementar la tumba del patrén oro.

A partir de la segunda mitad del siglo XX, de manera paralela a los avances tecnoldgicos, especialmente el desarrollo de
computadores con mayor capacidad de computo y almacenamiento, se dio paso a las finanzas digitales, las que se consol-
idan hacia fines del siglo XX y mas recientemente al alero del IASB y la emisién de normas internacionales de informacion
financiera (NIIF/IFRS), han permitido el auge de los mercados globales (Christensen et al., 2013). En este escenario de
grandes inversiones en equipamiento y medidas de seguridad para el funcionamiento adecuado de los mismos y la custodia
de los valores que en ellas se registran, es que la banca comercial convencional, ha aprovechado estos avances para su
desarrollo exponencial entre los anos 1960 a 2010, debido a un aprovechamiento de los menores costos y una gran ca-
pacidad de operacidn (Traverso, 2009). Aun cuando las finanzas y mas especialmente la banca digital, no ha considerado el
surgimiento de un nuevo tipo de moneda, si nos acercé al dinero digital, es decir, pasamos de monedas y billetes, hacia un
nimero en una pantalla, en la memoria de las bases de datos de los bancos y los organismos con los que ellos operan, sin
que el dinero de manera fisica pase por nuestras manos. Aun cuando, conservamos la posibilidad de contar con él cuando
gueramos, a través de un cajero automatico.

Ahora bien, el mismo potencial de desarrollo que se gener6 gracias a la tecnologia, hoy es causa del cuestionamiento de la
continuidad del negocio de los bancos convencionales, debido a las enormes posibilidades que se han abierto hacia nue-
vas formas de operacion financiera, sin necesidad de operar con los bancos. Las denominadas Fintech, es decir, entidades
o empresas creadas por emprendedores de menor tamano, pero que pueden realizar, utilizando de manera intensiva la
tecnologia disponible, muchas de las operaciones que antes eran exclusivas de los bancos, como es el otorgamiento de
préstamos, operaciones de transaccion internacional, inversiones, etc. (Igual, 2018).
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Llegamos al siglo XXI, especificamente al aflo 2008 y nos ubicamos en un mundo ampliamente afectado por la crisis sub-
prime originada principalmente por los errores cometidos en la banca fraccionaria de Estados Unidos, al relajar los criterios
para préstamos hipotecarios, lo cual detond una crisis en la cual los prestatarios no podian pagar a los prestamistas esto
llevando a un colapso progresivo de la economia en aquel pais y, luego, repercutiendo en todo el mundo. Varias son las ac-
ciones legales que se llevaron a cabo por parte de la ciudadania para responsabilizar a los bancos por la situacién, muchas
de estas fueron de veredicto a favor de los bancos lo que dejé a la ciudadania con un amplio resentimiento hacia el sistema
legal, el gobierno y el masivo poder que ostentaban los bancos en la economia del mundo, como antecedente se puede
sefnalar que estos problemas ya se encontraban presentes en el siglo XVII como antes se explico.

En el contexto antes explicado, surge una figura anénima bajo el seudénimo de Satoshi Nakamoto publica un nuevo modelo,
ajeno al control del gobierno, descentralizado, seguro, bajo la propuesta del auto sustento y la proteccién de la informacion
personal. La Blockchain, entra en funcionamiento el ano 2009 bajo el protocolo de Bitcoin, suceso que a manera de analogia
representa el primer acunado de una moneda virtual, ya para el ano 2011 vemos los primeros atisbos de intercambiabili-
dad entre la nueva moneda virtual y las monedas fisicas, donde algunas organizaciones empiezan a aceptar donaciones en
Bitcoin y estd ya empieza a representar una divisa de pago. Para el 2015 debido a algunos de los problemas que presenta el
mantenimiento del Blockchain en términos de energia, requisitos de hardware en términos de mineria y demds, es que sur-
gen nuevas alternativas, proyectos como Ethereum que presentan una nueva perspectiva para solucionar estos problemas
comienzan a posicionarse en el mercado. Es también en el ano 2015, donde aparecen las criptomonedas de valor similar al
délar como lo es el USDT (United State Délar Tether) cuyo respaldo en bonos de gobierno (de riesgo cercano al 0%), iguala-
bles a su nivel de emision aseguran su equidad de valor con la divisa fisica, esto principalmente con el motivo de responder
a la volatilidad de otras criptomonedas, lo cual nuevamente es una analogia a la vuelta al patrén oro del siglo XVIII, en com-
binacién con la adopcion de los acuerdos de Basilea ya que nuevas criptomonedas surgen con valores equiparables a activos
facilmente liquidables y de transaccién rapida en el mercado (Proyectos NFT).

A modo de resumen, podemos senalar el siguiente esquema, donde se destacan grandes hitos, como es la relacién entre
dinero y poder, dinero fiduciario, la banca, las instituciones en torno al dinero, las regulaciones y el término del patrén oro.
En este sentido, la banca digital nace en un contexto de regulaciones globales entre ellas los acuerdos de Basilea, las reg-
ulaciones de la I0SCO y las NIIF/IFRS, gracias a grandes avances tecnoldgicos, se consolida la banca digital, que al poco
andar permite el surgimiento de un sistema desregulado, no centralizado y no dependiente de ningln gobierno en particular.
Lo antes explicado da espacio a una serie de situaciones fuera de la regulacién convencional de las monedas propias de
la jurisdiccion de los bancos centrales, y de instrumentos financieros regulados convencionalmente por organismos fis-
calizadores locales o bien globales, pero que en el espacio de esta red de nodos donde existen los criptoactivos, la falta de
regulacién y conocimiento de su funcionamiento por gran parte de la poblacién, no ha mermado que muchas personas y
entidades operen de manera recurrente con esta nueva forma de intercambio, que tal como las primeras monedas al inicio

de la civilizacidn, se basan en la confianza.

En la actualidad no todos los paises cuentan con marcos regulatorios para operar con estas monedas. En Chile recientemente
se ha promulgado la Ley Fintech, que alberga todo tipo de criptoactivos y empresas basadas en operaciones financieras fuera
de la banca convencional y que otorga el rol fiscalizador a la CMF (Comision del Mercado Financiero) (Ley Fintech, 2021). Sin
embargo, otras economias como la argentina, aiin no cuentan con este tipo de regulaciones (Vogt & Porporato, 2022).

Relevancia teodrica

Para comprender como operan los criptoactivos, hay que comprender como surgen, y para ello debemos conocer el término
mineria, es decir un proceso por el que los nodos de una red de criptomonedas compiten entre si para anadir de manera
segura nuevos bloques a la cadena (blockchain). La recompensa consiste en unidades de la moneda, por lo que esta se
convierte en un incentivo financiero para garantizar la seguridad. La mineria implica descargar la ultima version de la ca-
dena de bloques y verificarla; después, se aplica un algoritmo de fuerza bruta para buscar la solucién a un dificil acertijo
matematico generado mediante hashing® . El primer nodo que lo consigue “extrae” el bloque, lo anade a la cadena y obtiene

"Método criptografico que usa una funcion llamada hash, o “Funcién resumen’, que condensa cualquier cantidad de datos en una cadena alfanumérica
de longitud fija. Ello genera una “huella digital” de los datos de partida: si uno solo de sus bits se modifica, el resultado de aplicar la funcién hash serd
completamente distinto, lo que facilita detectar errores o manipulaciones en los datos originales. El método es unidireccional: los datos iniciales no pueden
recuperarse a partir de la huella digital. (Paulus, 2018)
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la recompensa. La competicion no depende de la habilidad del usuario: cuanta mas potencia de calculo se invierta, mayor
sera la probabilidad de hallar la solucidn; un proceso conocido como “prueba de trabajo” (Paulus, 2018)

Por ejemplo, una criptomoneda de valor equivalente o estatico (Stable coins) es una criptomoneda que por la naturaleza de
su proyecto no busca cambiar su valor de transaccién en el mercado (elimina la volatilidad) ya que su principal funcién es
representar un valor equivalente a la divisa perteneciente, por ejemplo, el USDT (United States Dollar Tether) es una cripto-
moneda de valor equivalente al délar, su valor representativo siempre es de un délar estadounidense teniendo una variacion
menor del 0,01% del valor de la divisa.

Entendiendo todas las implicancias que provoca el proceso de mineria, es de suma importancia entender que si bien es cier-
to la mayoria de las criptomonedas que no son clasificables como “Criptomonedas minables”, es decir, que no estan sujetas
aun proceso de “extraccion” que requiera de equipos de mineria criptografica, pueden dar origen a instrumentos financieros
(NIC 32). Ya que las criptomonedas representan el derecho contractual sobre el porcentaje del pool de liquidez del proyecto
de inversion al que equivalen en cantidad.

Es de suma importancia entender el ciclo completo de las criptomonedas y en particular el caso del Bitcoin, criptomoneda
qgue segun define Gary Gensler presidente de la SEC, “La Unica moneda que incluiria en el grupo de las ‘commodities’era el
bitcoin” (Bolsamania, 2022) ya que en este caso en particular hablamos de que Estados Unidos clasifica al Bitcoin como un
commodities, por lo que seguln indica la IFRS:

“Respecto de los Commodities,eexiste una amplia gama de transacciones que involcran a varios tipos de commodities o
“materias primas”. En su discusion acerca de los préstamos en commodities o productos basicos, el Comité encargado de
este tema en el IASB respecto a los estandares de las IFRS, por ejemplo:

Una entidad, como una Fintech, podria mantener commodities en la figura de un criptoactivo, para la venta en el curso
regular de sus negocios, para uso en los procesos productivos, que en este caso son de servicios hacia sus clientes, se aplica
NIC 2 de inventarios (IFRS, 2018). Para entender mejor el ciclo se adjunta el siguiente flujograma:

Figura 1. Proceso de extraccion y venta de un criptoactivo

Proceso de extracciony venta de Criptomonedas

*

Proceso de

Minado
3A* ] ]
Almacenamiento fisico
de criptomonedas
h 4
o
_ Pago en w

criptomonedas Trading

3B*

Almacenamiento digital 4B*
de criptomonedas | >’ Holding

4C*
Staking

Fuente: Hidalgo (2022)
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Se entiende que finalizando cada uno de los procesos 1, 2, 3A y 3B, el Bitcoin es clasificado como Inventario, mientras que
en las etapas 4A, 4By 4C genera Instrumentos Financieros. En el caso de criptomonedas distintas al bitcoin cabe destacar
la situacién de aquellas que no son minables, como por ejemplo las “Stable Coin”, donde su finalidad es mantener un valor
simil en unidad a su equivalente en divisa estas serdn categorizadas como Instrumentos Financieros, ya que no pasan por
los procesos 1y 2.

Por ultimo, debemos mencionar que el problema de “escalabilidad” al que se ve sometido el Bitcoin y que merma claramente
la posibilidad de aplicacién del bitcoin como moneda de cambio en el cotidiano curso de la actividad econdmica en una
dimension fisica, y es el siguiente: “Las bolsas de valores pueden registrar 80.000 transacciones por segundo y VISA 20.000,
mientras que Bitcoin solo puede procesar 7"

Son las caracteristicas de seguridad que brinda el Blockchain, las que a su vez limitan su capacidad de procesamiento de
transacciones y lo que finalmente condena su viabilidad de uso corriente como moneda de pago. Si bien es cierto se es-
tudian diversas alternativas para acortar esta brecha de efectividad, lo cierto es que tanto la academia y los gobiernos se
encuentran atrasados respecto a la vanguardia de los avances en la industria de las criptomonedas, mientras la academia
aun se decanta por estudiar el Bitcoin y su amplio en impacto en la industria financiera, podemos decir abiertamente que
revoluciones como lo que fue “Etherium”y “Smartchain” en su momento no han dejado de aparecer, es la naturaleza multidis-
ciplinaria coherente a la innovacién digital del mundo actualizado que impide seguirle el paso, en términos de investigacién
al avance de la industria de las criptomonedas (Hidalgo, 2022).

A modo de resumen, podemos senalar entonces que existen muy diversos tipos de criptoactivos y por ende es necesario
conocer al menos quien es el emisor o bien el tenedor del criptoactivo, el fin para el cual lo emite o lo posee, y el tiempo
por el cual espera mantenerlo. En este sentido, los ICOs (Inital Coins offering o criptomonedas de emisidn inicial), son las
que mas se han analizado a la fecha respecto de su contabilizacién, de acuerdo a la siguiente tabla elaborada por (Vogt &
Porporato, 2022).

Tabla 2 Contabilizacion y revelacion de ICOs de acuerdo a su clasificacion

Criptoactivos

NIIF

FACPCE

Criptomoneda

Activo intangible

Inversion

Utility token con intencién de adquirir el bien o utilizar el servicio | Anticipos Créditos en especie
Utility token con intencién de negociarlo Activo intangible Inversién
Tenedor . L . . . o
Security token participacion en el capital del emisor Instrumento de capital Inversién
Security token - otros instrumentos financieros Otros instrumentos financieros | Inversion
Tokens destinados a la venta segun la actividad del ente Inventarios (bienes de cambio) | Bienes de cambio
Criptomoneda Ingreso Ingreso
Utility token Obligacion no financiera/Ingreso IPaswo en especie/
ngreso
Emisor

Pasivo financiero en

Security token - otros instrumentos financieros
moneda

Obligacion no financiera

Security token participacion en el capital del emisor Capital Capital

Fuente: (Vogt & Porporato, 2022)

Relevancia ética

Comenzamos este documento senalando que las criptomonedas son seguidas por muchos alrededor del mundo, ello se
da por el caracter eminentemente especulativo y de arbitraje que estd presente en todas las operaciones, que atrae como
moscas a la miel a quienes se mueven tras la ganancia facil y de corto plazo (Branbourgh, 2022). Todos conocemos la pre-
misa de las finanzas que senala que a mayor riesgo mayor rentabilidad, y eso en el caso de los criptoactivos estd amplia-
mente validado. Sin embargo, en si misma la tecnologia de blockchain que dio paso a los criptoactivos, nacié con la finalidad
de que las personas volvieran a recuperar la confianza en los mercados financieros globales, mediante la descentralizacién
de las decisiones y del funcionamiento del sistema. Ahora bien, la falta de regulaciones en muchos paises por ende, no nace
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por no poder controlarse, ain cuando eso es lo que promueven sus mas fervientes seguidores, sino por el hecho de que los
organismos reguladores de los paises y la academia, aun esperan que estos mercados caigan y por ende la gente deje de
creer en este sistema y termine por “muerte natural”. Tal como sefalan los comentarios respecto de la caida del valor de
algunos criptoactivos emblematicos, o las crisis que ocurren ya al menos una vez al afno con las fuertes caidas en su valor
(Cincodias, 29 de Abril de 2022). Sin embargo, ello esta lejos de ser asi, prueba de ello es que El Salvador, un pais pequefio,
apuesta por desarrollar su economia en torno a los criptoactivos. Los mercados y los instrumentos han ido evolucionando
con el paso de los anos, y justamente la falta de regulaciones y definiciones de margenes de maniobra en los mercados
globales, hace que lo que se pudo haber controlado en una primera etapa,-sea muy dificil de lograr, pero no imposible.

¢Quién ganay quién pierde?, como todo juego de especulacién, depende de quienes participan, cuando se trata de personas
ignorantes y que siguen la ganancia facil sin mucho conocimiento en el mercado, son quienes en la mayoria de los casos,
pierden. Ahora bien, el dano patrimonial que ello significa, esta ligado a la permanente discusidn en torno a los derechos de
los accionistas minoritarios y el resguardo que los mercados deban tener o no de ellos, discusidn que esta lejos de ser zanja-
da, y que frente a los criptoactivos se vuelve mds relevante aun. Por otro lado, quienes ganan, son todos aquellos que utilizan
en su beneficio las ventanas de ganancia comprando y vendiendo en el momento adecuado, lo que no es muy diferente de
lo que hemos realizado con acciones, sin embargo, las caidas y los fraudes en este sistema que recién con sus 12 anos de
funcionamiento, son normales que se produzcan de alguna manera, por ignorancia de los actores, por las malas intenciones
de otros y por la falta de regulaciones adecuadas (Castonguay & Stein Smith, 2020). Ambas miradas de lo bueno y lo malo, se
reducen a los andlisis de riesgo de la operacion con criptoactivos, donde podemos mencionar un estudio realizado respecto
de los ICOs, semana dentro de los riesgos y beneficios con criptoactivos los que se mencionan en la Tabla 2.

Tabla 2 Riesgos y beneficios en mercados regulados y no regulados de ICOs

Actor del mercado Riesgos Beneficios

Riesgo reputacional Monitoreo de transacciones
Regulador financiero
Deber de ofrecer proteccion a los inversores Conocer a su cliente y Antilavado de dinero

Mercado no regulado

Rapidez y menores costos
Operacion no regulada
Accesibilidad
Empresas de Blockchain No conocer a los clientes
Sin costos de cumplimiento
Propension al lavado de activos
Probabilidad de retornos mas altos

Mercados regulados

Costos de cumplimiento Legitimidad

Estados financieros auditados Softwares y aplicaciones aisladas

Mercados no regulados

Empresas y proyectos falsos Anonimato
Inversores
Volatilidad en el valor de los criptos Probabilidad de retornos mds altos

Mercados regulados

Proteccion desde el regulador
Costos de cumplimiento para la empresa

Informacién continua y confiable

Fuente: (Boulianne & Fortin, 2020)

La banca convencional estd amenazada por el surgimiento de las Fintech, que son las empresas que se han formado en tor-
no al sinnimero de posibilidades de funcionamiento de nuevos instrumentos financieros y operaciones con criptoactivos, lo
que presiona al sistema a renovarse o morir. En nuestro pais, la Ley Fintech es una de las regulaciones que surgen para hacer
frente al funcionamiento de las operaciones locales, en nuestro pais, de menor escala que se estan realizado hace unos anos
(Ley Fintech, 2021). Por otra parte, hay que destacar que el Servicio de Impuestos Internos, alin no tiene una posicion adecuada
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frente a la operacidn con estas monedas, ya que son los propios contribuyentes quienes deben declarar por voluntad, si han
realizado operaciones con estas monedas y, por ende, si han recibido ganancias sujetas a tributacion (Sll, 2022). Es por lo
tanto, urgente que el Sll se ponga al dia con la operacion con criptoactivos de los crontribuyentes chilenos, de manera de
recaudar lo que corresponde, especialmente ya que proximamente tendremos una legislacion al respecto.

En nuestro dambito profesional, la revelacion de informacidn y la contabilizacién adecuada es lo que protege a todos quienes
participan de estos mercados, dado que aun cuando en esencia se trata de operaciones especulativas, por otra parte, hay
muchas empresas, especialmente start-ups que generan empleos y nuevos negocios que han surgido gracias a los recursos
gue se levantan del mercado por medio del crowdfunding, por lo que lejos de ser un demonio de mil cabezas al que atacar,
los criptoactivos son una enorme posibilidad de desarrollo y crecimiento para muchas personas, no bancarizadas o bien sin
acceso a la banca convencional por falta de garantias, son una fuente de recursos y desarrollo, por lo que es imprescindible
contar con regulaciones locales, y profesional altamente competente en el uso de los criptoactivos, su revelacién, su contabi-
lizacion, la auditoria de las operaciones en estos instrumentos y el pago de impuestos correspondientes por las operaciones
qgue con ellas se realizan.

Consideraciones Finales

En este ensayo buscamos mostrar de acuerdo con los métodos de la IPA la relevancia practica, tedrica y social de los crip-
toactivos. Estos, al igual que mucha tecnologia que hoy nos acompafa ya es parte de nuestras vidas y lo seguira. Los crip-
toactivos surgieron para que un sector de la sociedad volviera a confiar en el sistema financiero, alejado de los gobiernos y
el control de grandes corporaciones, hecho que puede parecer a todas luces anarquista, sin embargo, posee una potencia
incalculable de desarrollo en las manos y las conductas adecuadas. La banca convencional ha sido una barrera para el de-
sarrollo de muchos emprendimientos y la consolidacién de muchas pymes, aun cuando se supone que estan para ayudarles
a surgir, en la practica sabemos que las barreras de acceso a los créditos debido a las garantias y a la historia crediticia
de una entidad, les niega este tipo de apoyo (Laitén & Ldpez, 2018). Sin embargo, a través, de las Fintech que operan en el
mundo de los criptoactivos se abre un mundo de posibilidades para los emprendedores y sus ideas, hecho que puede servir
para fomentar el empleo y el desarrollo de las economias locales. Hasta el momento poco se ha visto en nuestras economias
latinoamericanas de estas bondades, y mas aun se conocen varias formas de estafas y fraudes en torno a los criptoactivos,
pero este es un sistema que nace de la confianza y mientras existan personas instituciones e incluso gobiernos que crean
en los criptoactivos seguiran existiendo, los criptoactivos llegaron para quedarse y, por lo tanto, es nuestro deber como con-
tadores publicos y auditores controlar su gestiéon conocer su funcionamiento y consecuencias esperando que este trabajo
haya sido un aporte en ello.
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